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WSPOLNY PLAN POLACZENIA TRANSGRANICZNEGO
GREMI INTERNATIONAL S.ar.l.
ORAZ
GREMI SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Niniejszy wspoélny plan potgczenia transgranicznego zostat uzgodniony w dniu 25

sierpnia 2016 roku pomiedzy zarzgdami nastepujacych spotek:

1. GREMI INTERNATIONAL S.a r.l., Société a responsabilité limitée (prywatna
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia), utworzona i dziatajaca zgodnie z
prawem Luksemburga, z siedzibg w Luksemburgu, adres: 23 Rue Aldringen, L-
1118 Luksemburg, wpisana do Rejestru Dziatalnosci Gospodarczej i Spétek
(,Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg”) pod numerem B
208063

- jako Spétka Przejmujaca,

oraz

2. GREMI spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, utworzona i dziatajaca
zgodnie z prawem polskim, z siedzibg obecnie w Krakowie, ul. Wroctawska 53,
30 - 011 Krakoéw, Polska, a po zarejestrowaniu w rejestrze zmiany siedziby: w
Karniowicach, adres: ul. Modrzewiowa 38, Karniowice, 32-082 Bolechowice,
Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000099688

- jako Spé6tka Przejmowana.

THE COMMON DRAFT TERMS OF CROSS - BORDER MERGER OF
GREMI INTERNATIONAL S.ar.l.
AND
GREMI SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

These common draft terms of cross - border merger have been agreed on 25t
of August, 2016 by the management boards of the following companies:

1. GREMI INTERNATIONAL S.a rl, Société a responsabilité limitée,
incorporated and operating under the Luxembourg law, with its registered
seat in Luxembourg, address: 23 Rue Aldringen, L-1118 Luxembourg,
entered into the commercial register in Luxembourg (Registre de
Commerce et des Sociétés de Luxembourg) under number B 208063.

- as the “Acquiring Company”,

and

2. GREMI spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia, incorporated and
operating under the Polish law, with its registered seat currently in Krakéw,
address: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakdw, Poland, and after entry into the
register the change of the registered seat: in Karniowice, address: ul.
Modrzewiowa 38, Karniowice, 32-082 Bolechowice, Polska, entered into the
Register of Business Entities of the National Court Register under KRS
number 0000099688

- as the “Acquired Company”.

PREAMBULA
ZWAZYWSZY, ZE:

(A) Spotka Przejmujaca i Spétka Przejmowana m.in. w celu uproszczenia struktury
wla$cicielskiej zamierzaja sie potaczy¢;
\ I

PREAMBLE
WHEREAS:
(A) The Acquiring Company and the Acquired Company intend to merge in
order to among other simplify their ownership structure;

(B) The European Union pursuant to Directive 2005/56/EC of the

v,
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(B) Unia Europejska Dyrektywa 2005/56/EC Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 roku w sprawie transgranicznego tgczenia sie
spotek kapitatowych (,Dyrektywa”) wprowadzita przepisy unijne ujednolicajgce
przeprowadzanie potgczen transgranicznych miedzy réznego typu spdtkami
kapitatowymi podlegajacymi prawu réznych Panstw Cztonkowskich;

(9] Dyrektywa zostala implementowana do prawa polskiego Kodeksem
Spotek Handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r,,
poz.1030 z pézn. zm.) - dalej: ,k.s.h.”, Tytul 1V, Dziat I (Laczenie sie spotek)
Rozdziat 21 Oddziat 1 (Transgraniczne taczenie sie spétek kapitatowych), do prawa
luksemburskiego za§ w czeSci XIV (art. 257 - art. 284) luksemburskiej ustawy z
dnia 10 sierpnia 1915 roku o spoétkach handlowych z pdzniejszymi zmianami
(,Ustawa o sp6tkach handlowych”);
(D) Spotka Przejmujaca jest spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
utworzong zgodnie z prawem luksemburskim a Spo6tka Przejmowana jest sp6tka z
ograniczong odpowiedzialno$cia utworzona zgodnie z prawem polskim; tym
samym s3 sp6tkami, ktére zgodnie z Dyrektywa i prawem krajowym wtasciwym
dla kazdej z taczacych sie spotek posiadajg zdolnos$¢ do potaczenia;
(E) Laczace sie sp6tki zamierzaja uzgodnic tre$¢ wspolnego planu potaczenia
transgranicznego (,Plan Polaczenia”), w wyniku ktérego to potaczenia:

e  wszystkie aktywa i pasywa Spo6tki Przejmowanej przeniesione

zostang na mocy prawa na Spétke Przejmujaca,

e  Spotka Przejmowana zostanie rozwigzana z dniem potaczenia (bez
przeprowadzenia likwidaciji).

European Parliament and of the Council of 26 October 2005 on cross-border
mergers of limited liability companies (the “Directive”) lays down Community
provisions to facilitate the carrying out of cross-border mergers between
various types of limited liability companies governed by the laws of different
Member States;

(9] The Directive has been implemented in Poland, by the Code of
Commercial Companies of 15 September 2000 (consolidated text: Journal of
Laws of 2013, item 1030, with later amendments) - hereinafter: “c.c.c.”, Title
IV, Section I (Merger of companies), Chapter 21 Part 1 (Cross-border mergers
of capital companies) and in Luxembourg, by the part XIV (Article 257 - Article
284) of the Luxembourgian law of 10 August 1915 on commercial companies
with later amendments (the “Company law”);

(D) The Acquiring Company is a private limited liability company
incorporated under the laws of Luxembourg and the Acquired Company is a
limited liability company incorporated under the laws of Poland and therefore
for the purposes of the Directive and the laws of each of the merging companies
jurisdictions these are eligible to merge;

(E) The merging companies wish to enter into this common draft terms of
cross-border merger (the “Draft Terms of Merger”) as a result of which:
e all assets and liabilities of the Acquired Company will be
transferred by operation of law to the Acquiring Company,

e the Acquired Company (without liquidation at the moment of
dissolution) will cease to exist by operation of law.

WOBEC POWYZSZEGO ZOSTAJE UZGODNIONE, CO NASTEPUJE:

IT IS THEREFORE AGREED AS FOLLOWS:
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1. TYP, FIRMA 1 SIEDZIBA STATUTOWA KAZDE] ZE SPOLEK
UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU, OZNACZENIE REJESTRU I NUMER
WPISU DO REJESTRU

W potaczeniu transgranicznym uczestnicza:

e GREMI INTERNATIONAL S.a r.l., Société a responsabilité limitée
(prywatna spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig), utworzona i
dziatajgca zgodnie z prawem Luksemburga, z siedzibg w Luksemburgu,
adres: 23 Rue Aldringen, L-1118 Luksemburg, wpisana do Rejestru
Dziatalno$ci Gospodarczej i Spoétek (,Registre de Commerce et des
Sociétés”) pod numerem B 208063

- jako Spétka Przejmujaca,

oraz

e GREMI spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia, utworzona i
dziatajaca zgodnie z prawem polskim, z siedzibg obecnie w Krakowie, ul.
Wroctawska 53, 30 - 011 Krakéw, Polska, a po zarejestrowaniu w rejestrze
zmiany siedziby: w Karniowicach, adres: ul. Modrzewiowa 38, Karniowice,

32-082 Bolechowice, Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000099688

- jako Spéika Przejmowana.

1. THE FORM, NAME AND REGISTERED OFFICE OF EACH OF THE
MERGING COMPANIES, THE DESIGNATION OF THE REGISTER AND THE
NUMBER OF ENTRY INTO THE REGISTER

The following companies shall take part in the cross-border merger:

e GREMI INTERNATIONAL S.a rl., Société a responsabilité limitée
(private limited liability company), incorporated and operating under
the Luxembourg law, with its registered seat in Luxembourg, address:
23 Rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, entered into the Commercial
Companies Register (,Registre de Commerce et des Sociétés”) under
number B 208063
- as the “Acquiring Company”,

and

e GREMI spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, incorporated
and operating under the Polish law, with its registered seat currently
in Krakow, address: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, Poland, and
after entry into the register the change of the registered seat: in
Karniowice, address: Modrzewiowa 38, Karniowice, 32-082
Bolechowice, Polska, entered into the Register of Business Entities of
the National Court Register under KRS number 0000099688

- as the “Acquired Company”.

ul.

2. DEFINICJE UZYTE W PLANIE POLACZENIA TRANSGRANICZNEGO

2. DEFINITIONS USED IN THE DRAFT TERMS OF CROSS - BORDER
MERGER

Na uzytek planu potaczenia transgranicznego przyjeto nastepujgce rozumienie

pojec¢ i wyrazen:

1) k.s.h. - polska ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spoétek
Handlowych (tekst jednolity: Dz. U.z 2013 r., poz.1030 z p6zn. z‘.);

/

For the purpose of this Draft Terms of Merger the following words and
expressions shall have the following meanings:

1) the “c.c.c.” - the Polish Act of 15 September 2000 Code of Commercial

Companies (consolidated text: Journal of Laws of 2013, item 1030, with
later amendments);

/
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2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)

9)

Ustawa o spotkach handlowych - luksemburska ustawa z dnia 10 sierpnia
1915 roku o spétkach handlowych z pézniejszymi zmianami;

Polska Ustawa o Rachunkowosci - polska ustawa o rachunkowo$ci z dnia 29
wrzes$nia 1994 r. (tekst jednolity: Dz.U. z 2016 r., poz. 1047 z pézn. zm.);

Dyrektywa - Dyrektywa 2005/56/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
26 pazdziernika 2005 roku w sprawie transgranicznego taczenia sie spotek
kapitatowych;

GREMI INTERNATIONAL lub Spétka Przejmujaca - GREMI INTERNATIONAL
S.a rl, Société a responsabilité limitée (prywatna spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia) z siedziba w Luksemburgu, adres: 23 Rue Aldringen, L-
1118 Luksemburg, wpisana do Rejestru Dziatalnosci Gospodarczej i Spoétek
(,Registre de Commerce et des Sociétés”) pod numerem B 208063;

GREMI Iub Spétka Przejmowana - GREMI spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia z siedziba obecnie w Krakowie, ul. Wroctawska 53, 30 -
011 Krakéw, Polska, a po zarejestrowaniu w rejestrze zmiany siedziby: w
Karniowicach, adres: ul. Modrzewiowa 38, Karniowice, 32-082 Bolechowice,
Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000099688;

Spoiki - GREMI INTERNATIONAL i GREMI;

Udzialy z Polaczenia - 4.506.768 (stownie: cztery miliony piecset sze$¢
tysiecy siedemset sze$¢dziesigt osiem) udziatéw o wartosci nominalnej 1,00
EUR (stownie jedno euro) kazdy, przyznanych przez GREMI INTERNATIONAL
wspolnikom Spotki Przejmowanej w zwigzku z polaczeniem;

Dzien Polaczenia - dzien publikacji w Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations zgodnie z art. 9 Ustawy o spoétkach handlowych uchwaty
zgromadzenia wspolnikéw Spotki Przejmujgcej w sprawie potaczenia, zgodnie
z art. 273ter Ustawy o spotkach handlowych;

10) PLN lub zloty - oficjalna waluta w Polsce, dzielaca sie na 100 groszy;

11) EUR lub euro - oficjalna waluta Unii Europejskiej, dzielagca sie n\lOO (ﬁlt(’)w;

2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)

9)

the “Company law” - the Luxembourgian law of 10 August 1915 on
commercial companies with later amendments;

the “Polish Accounting Act” - the Polish Accounting Act of 29 September
1994 (consolidated text: Journal of Laws of 2016, item 1047 with later
amendments);

the “Directive” - Directive 2005/56/EC of the European Parliament and of
the Council of 26 October 2005 on cross-border mergers of limited liability
companies;

“GREMI INTERNATIONAL” or the “Acquiring Company” - GREMI
INTERNATIONAL S.a r.l, Société a responsabilité limitée (private limited
liability company) with its registered seat in Luxembourg, address: 23 Rue
Aldringen, L-1118 Luxembourg, entered into the Commercial Companies
Register (,Registre de Commerce et des Sociétés”) under number B
208063;

“GREMI” or the “Acquired Company” - GREMI spéika z ograniczong
odpowiedzialno$cia with its registered seat currently in Krakdw,
address: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, Poland, and after entry into
the register the change of the registered seat: in Karniowice, address: ul.
Modrzewiowa 38, Karniowice, 32-082 Bolechowice, Polska, entered into
the Register of Business Entities of the National Court Register under KRS
number 0000099688;

the “Companies” - GREMI INTERNATIONAL and GREMI;

the “Shares from Merger” - 4,506,768 (in words: four million five
hundred six thousand seven hundred sixty eight) shares of the nominal
value 1,00 EUR (in words: one Euro) each, granted by GREMI
INTERNATIONAL to the shareholders of Acquired Company in connection
with merger;

the “Merger Date” - the date of the publication in Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations in accordance with Art. 9 of the Company law of

7.
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12) Plan Polaczenia - niniejszy dokument.

the minutes of the general meeting of the Acquiring Company which
decides on the merger, in accordance with Art. 273ter of the Company law;

10) “PLN” or “zloty” - the lawful currency of Poland subdivided into 100
groszes;

11) “EUR” or “Euro” - the official currency of the European Union subdivided
into 100 cents;

12) the “Draft Terms of Merger” - this document.

3. SPOSOB POLACZENIA I JEGO PODSTAWY PRAWNE

3.1. Ogolne warunki potaczenia

Spotki GREMI INTERNATIONAL i GREMI jako sp6tki kapitatlowe majace siedziby w
panstwa czlonkowskich Unii Europejskiej sa spdtkami, ktére moga zostac
potaczone zgodnie z art. 491 § 1! k.s.h. i art. 257 Ustawy o spétkach handlowych.
Zadna z taczacych sie Spélek nie jest w stanie likwidacji, nie rozpoczeta podziatu
majatku ani nie jest w stanie upadtos$ci.

Zadna z taczacych sie Spoétek nie jest spétka, o ktérej mowa w art. 5162 k.s.h.

3. THE METHOD OF MERGER AND ITS LEGAL BASIS

31 General conditions of merger

The companies GREMI INTERNATIONAL and GREMI as commercial companies
with registered seat in Member States of the European Union are the
companies, which may be merged in accordance with Art. 491 § 1! of the c.c.c.
and Art. 257 of the Company law. Any of the merging Companies is not in
liquidation, did not begin the distribution of assets and is not in bankruptcy.

Any of the merging Companies is not a company, as referred to in Art. 5162 of
the c.c.c.

3.2. Podstawy prawne i sposob potaczenia

Potaczenie nastgpi poprzez przeniesienie catego majatku Spo6tki Przejmowanej na
Spétke Przejmujaca tj. w drodze przejecia przez GREMI INTERNATIONAL spétki
GREMI w trybie okre$§lonym w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. oraz art. 259 (1) Ustawy o
spétkach handlowych, w zamian za nowe Udziaty z Potaczenia, ktére GREMI
INTERNATIONAL przyzna wspélnikom GREMI zgodnie z ustalong liczbg i
warto$cig Udzialéw z Potgczenia przyznanych wspolnikom Spétki Przejmowane;j,
wskazanych w punkcie 4 i na zasadach opisanych w punkcie 7 Planu Potaczenia.

3.2 Legal basis of the merger and the way in which it is to be effected

The merger will take effect through a transfer of all assets of the Acquired
Company to the Acquiring Company i.e. by acquisition of GREMI by GREMI
INTERNATIONAL in the way prescribed in Art. 492 § 1 point 1 of the c.c.c. and
Art. 259 (1) of the Company law, in exchange for new Shares from Merger,
which GREMI INTERNATIONAL will grant to the shareholders of GREMI in
accordance with established number and value of the Shares from Merger
granted to the shareholders of Acquired Company, indicated in point 4 and with
the rules specified in point 7 Draft Terms of Merger.

The merger of the Companies shall be carried out with increasing the share

A

.f;ﬁital of the Acquiring Company. As a result of the merger the share capital of

5
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Potagczenie Spoétek zostanie przeprowadzone z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujgcej. Wskutek potaczenia kapitat zaktadowy Spétki
Przejmujacej wynoszacy 12.500 EUR zostanie podwyzszony o kwote 4.506.768
EUR, poprzez utworzenie Udzialdéw z Potjczenia, ktoére zostang wydane
wspdlnikom Spétki Przejmowanej. W wyniku potgczenia kapitat zaktadowy Spoétki
Przejmujacej wyniesie 4.519.268 EUR i bedzie sie dzielit na 4.519.268 udziatéw o
warto$ci nominalnej 1 EUR kazdy.

the Acquiring Company amounting to 12.500 EUR will be increased by an
amount of 4,506,768 EUR through the creation of the Shares from Merger,
which will be issued to the shareholders of Acquired Company. As a result of
the merger the share capital of the Acquiring Company will amount to
4,519,268 and will be divided into 4,519,268 shares, with the nominal value 1
EUR each.

3.3. Uchwala zgromadzenia wspdlnikéw GREMI INTERNATIONAL i GREMI

Zgodnie z art. 506 § 1 oraz art. 506 § 4 w zw. z art. 516! k.s.h. oraz 263 Ustawy o
spoétkach handlowych podstawe potaczenia stanowi¢ beda uchwata zgromadzenia
wspo6lnikéw GREMI INTERNATIONAL oraz uchwata zgromadzenia wspdlnikow
GREMI, zawierajgce zgode odpowiednio wspdlnikow GREMI INTERNATIONAL
oraz GREMI na Plan Potaczenia oraz zgode na zmiane umowy Sp6tki Przejmujace;.

Uchwata GREMI INTERNATIONAL stanowi¢ bedzie o zmianie umowy Spotki
Przejmujacej w zakresie wysokos$ci kapitatu zakladowego oraz przedmiotu
dziatalnosci, zgodnie z pkt 17 ponize;.

3.3 The resolution of the general meeting of GREMI INTERNATIONAL
and GREMI

According to Art. 506 § 1 and Art. 506 § 4 in conjunction with Art. 5161 of the
c.c.c. and Art. 263 of the Company law, the basis of the merger will be the
resolution of the general meeting of GREMI INTERNATIONAL and the
resolution of the general meeting of GREMI, including the consent of the
respective shareholders of GREMI INTERNATIONAL and GREMI for Draft
Terms of Merger and consent for amendment of the Articles of Association of
Acquiring Company.

The resolution of GREMI INTERNATIONAL will include the amendment of the
Articles of Association of Acquiring Company as regards the value of the share
capital and the object of the activity, according to point 17 below.

3.4. Sukcesja generalna

W wyniku potaczenia Spotek, GREMI INTERNATIONAL - zgodnie z trescia art. 494
§1i§4ksh.iart. 274 (1) a), b) i ¢) Ustawy o spotkach handlowych - wstapi z
Dniem Potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki GREMI. Z Dniem Potaczenia
wszystkie aktywa i pasywa oraz prawa i obowigzki GREMI przejdg na GREMI
INTERNATIONAL (przy czym w efekcie powyzszego wierzytelnosci Spotki
Przejmujacej wobec GREMI wygasng), wspdlnicy GREMI stang sie wspdlnikami
GREMI INTERNATIONAL, a GREMI przestanie istnie¢. \

3.4

As a result of the Companies’ merger, GREMI INTERNATIONAL - according to
Art. 494 § 1 and § 4 of the c.c.c. and Art. 274 (1) a) , b) and c) of the Company
law - shall assume, as of the Merger Date, all the rights and obligations of

The universal succession

GREMI. From the Merger Date all assets and liabilities and rights and

obligations of GREMI will be transferred to GREMI INTERNATIONAL (whereas

accordingly the liabilities of Acquiring Company against GREMI will expire), the

shareholders of GREMI will become the shareholders of GREMI
NTERNATIONAL, and GREMI will cease to exist.
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GREMI nie posiada nieruchomo$ci rolnych w rozumieniu polskiej ustawy o
ksztattowaniu ustroju rolnego z dnia 11 kwietnia 2003 r. (tekst jednolity: Dz.U. z
2012 r., poz. 803 z pézn. zm), do ktérych zastosowanie ma ta ustawa.

GREMI does not have any agricultural real property within the meaning of the
Polish Act of April 11, 2003 on Formation of the Agricultural System
(consolidated text: Journal of Laws of 2012, item 803 with later amendments),
to which that act applies.

4. STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW SPOLKI PRZEJMOWANE] NA UDZIALY
SPOLKI PRZEJMUJACE] I WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPEAT

4. THE RATIO APPLICABLE TO THE EXCHANGE OF SHARES OF THE
ACQUIRED COMPANY FOR SHARES OF THE ACQUIRING COMPANY
AND THE AMOUNT OF POSSIBLE ADDITIONAL CASH PAYMENTS

Stosunek wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej na udziaty Spétki Przejmujgcej
zostat ustalony w oparciu o warto$¢ godziwa Spétek ustalong:
a) w przypadku Spétki Przejmowanej - z uwagi na fakt, iz kapitaly wtasne
GREMI na dzien 1 lipca 2016 r. zgodnie z wyceng zamieszczong w pkt 15.2
Planu Potaczenia, sg ujemne, wartos¢ GREMI na dzien 1 lipca 2016 r.
ustalona zostata metoda skorygowanych aktywéw netto na kwote
19.796.543,41 PLN, co wedlug Sredniego kursu euro ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski z dnia, na ktéry sporzadzono wycene tj. z 1 lipca
2016 r. wynoszacego 1 EUR = 4,3921 PLN, stanowi 4.507.307,07 EUR, a
tym samym warto$¢ 1 udziatu GREMI wynosi 4.284,51 EUR;
b) w przypadku Spétki Przejmujacej - z uwagi na fakt, iz GREMI
INTERNATIONAL zostata utworzona w dniu 26 lipca 2016 r., warto$¢
Spétki Przejmujacej ustalono w kwocie odpowiadajacej wysokosci jej
optaconego kapitatu zaktadowego tj. w kwocie 12.500,00 EUR, a tym
samym warto$¢ 1 udziatu GREMI INTERNATIONAL wynosi 1,00 EUR.

The ratio applicable to the exchange of shares of the Acquired Company for
shares of the Acquiring Company had been determined on the basis of the fair
value of the Companies determined :

a) For Acquired Company - in view of the fact that equities GREMI at the
1st July, 2016, according to the valuation in point 15.2 Draft Terms of
Merger, are negative, the value of GREMI had been set with use of the
adjusted net asset method at 19,796,543.41 PLN, which according to
the average EUR exchange rate announced by the National Bank of
Poland on the day, for which the valuation was draw up, i.e. the 1st July,
2016, which amounts 1 EUR = 4.3921 PLN, amounts in total
4,507,307.07 EUR, thus the value of 1 share of GREMI amounts
4,284.51 EUR;

b) For Acquiring Company - in view of the fact that GREMI
INTERNATIONAL was established on 26t July, 2016, the value of
Acquiring Company had been determined in the amount
corresponding to the paid-up share capital i.e. in amount of 12,500.00
EUR, thus the value of 1 share of GREMI INTERNATIONAL amounts
1,00 EUR;

Z poréwnania ustalonej powyzej wartosci GREMI INTERNATIONAL i GREMI
wynika, ze w ramach potaczenia wspélnicy Spétki Przejmowanej w zamian za

wszystkie 1.052 udzialy w kapitale zaktadowym Spoiki Przejm§wapefo wagtoSci

The comparison of above setting value of GREMI INTERNATIONAL and GREMI
showed that, under the merger the shareholders of Acquired Company in
exchange for all the 1.052 shares in share capital of Acquired Company with

o
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nominalnej 12.500 PLN kazdy, otrzymaja 4.506.768 Udzialéw z Potaczenia w
kapitale zaktadowym Spoétki Przejmujacej, o wartosci 1 EUR kazdy. Tym samym
parytet wymiany wynosi 4.284 Udziaty z Potaczenia za 1 udziat w GREMI. Przy
dokonywaniu obliczen dla potrzeb ustalenia parytetu zastosowano matematyczne
zasady zaokraglania do liczb catkowitych.

Biorac pod uwage obecny sktad wspélnikéw GREMI, wspdlnicy GREMI otrzymajq
Udziaty z Potaczenia w nastepujacy sposob:

1) Wspdlnik Spétki Przejmowanej Grzegorz Hajdarowicz w zamian za 1.051

udziatow Spotki Przejmowanej obejmie 4.502.484 Udziatéw z Potaczenia;

2) Wspblnik Spétki Przejmowanej Dorota Hajdarowicz w zamian za 1 udziat
Spétki Przejmowanej obejmie 4.284 Udziatéw z Potaczenia.

the nominal value of 12,500 PLN each will receive 4,506,768 Shares from
Merger in share capital of Acquiring Company, with the value of 1 EUR each.
Therefore the ratio applicable to the exchange amount to 4,284 Shares from
Merger for 1 share of GREMI. In the calculation for the purposes of determining
the ratio applicable to the exchange was rounded to whole numbers using
common arithmetical principles.

Taking into account the current composition of shareholders of GREM]I, the
shareholders of GREMI will receive Shares from Merger as follows :

1) The shareholder of Acquired Company Grzegorz Hajdarowicz in
exchange for 1.051 shares of Acquired Company will take up 4,502,484
Shares from Merger;

2) The shareholder of Acquired Company Dorota Hajdarowicz in
exchange for 1 share of of Acquired Company will take up 4,284 Shares
from Merger.

W ramach potaczenia wspdlnicy Spotki Przejmowanej nie otrzymaja zadnych
doptat w rozumieniu art. 499 § 1 pkt. 2 k.s.h. oraz art. 259 (1) Ustawy o spétkach
handlowych.

Under the merger the shareholders of Acquired Company will not receive any
additional payments within the meaning of the Art. 499 § 1 point 2 of the c.c.c.
and Art. 259 (1) of the Company law.

5. STOSUNEK WYMIANY INNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOLKI
PRZEJMOWANE] NA PAPIERY WARTOSCIOWE SPOLKI PRZEJMUJACE] I
WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPLAT PIENIEZNYCH

5. THE RATIO APPLICABLE TO THE EXCHANGE OF OTHER SECURITIES
OF THE ACQUIRED COMPANY FOR SECURITIES OF THE ACQUIRING
COMPANY AND THE AMOUNT OF ADDITIONAL CASH PAYMENTS

Spétka Przejmowana nie emitowata zadnych papieréw warto$ciowych, w zwigzku
z czym nie zachodzi potrzeba okreSlenia stosunku wymiany papieréw
warto$ciowych Spétki Przejmowanej na papiery warto$ciowe Spo6tki Przejmujacej.

Owing to the fact, that the Acquired Company has not issued any securities,
there is no need to determine the ratio applicable to the exchange of the other
securities of the Acquired Company for the securities of Acquiring Company.
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6. INNE PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA WSPOLNIKOM
LUB UPRAWNIONYM Z INNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W SPOLCE
PRZEJMOWANE]

W zwiazku z potgczeniem Spotek nie zostang przyznane wspo6lnikom GREMI inne

prawa niz Udzialy z Potaczenia na zasadach okreslonych w Planie Potgczenia.

Spétka Przejmowana nie emitowata zadnych papieréw warto$ciowych, w zwigzku

z czym w Spétce Przejmowanej nie wystepujg osoby uprawnione z papieréw

warto$ciowych, ktérym moga zostac przyznane jakiejkolwiek prawa.

6. THE OTHER RIGHTS GRANTED BY THE ACQUIRING COMPANY TO THE
SHAREHOLDERS OR OTHER ENTITLED PERSONS - SECURITIES
HOLDERS OF THE ACQUIRED COMPANY

In connection with the merger of the Companies, the shareholders
of GREMI shall not be granted any rights other than the Shares of Merger based
on the principles specified in the Draft Terms of Merger.

Owing to the fact, that the Acquired Company has not issued any securities,

there are no persons in the Acquired Company entitled under any securities, to
who may be granted any rights.

7. INNE WARUNKI DOTYCZACE PRZYZNANIA UDZIALOW LUB INNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W SPOLCE PRZEJMUJACE]

7. THE OTHER TERMS FOR THE ALLOTMENT OF SHARES OR OTHER
SECURITIES OF THE ACQUIRING COMPANY

Udziaty z Potaczenia przyznane zostang wspolnikom Spo6tki Przejmowanej w Dniu
Potaczenia zgodnie z art. 494 § 4 ks.h. iart. 274 (1) b) Ustawy o spétkach
handlowych. Wspoélnicy Spéiki Przejmowanej w Dniu Potgczenia z mocy prawa
INTERNATIONAL posiadajacymi
Potaczenia, bez obowigzku optacenia wydawanych Udziatéw z Polaczenia.

stang sie wspodlnikami GREMI Udzialy z

Shares from Merger will be granted to shareholders of Acquired Company on
the Merger Date according to art. 494 § 4 of the c.c.c. and Art. 274 (1) b) of the
Company law. The shareholders of Acquired Company on the Merger Date by
operation of law will become the shareholders of GREMI INTERNATIONAL
holding Shares from Merger, with no obligation to pay up issued Shares from
Merger.

Udzialy z Potaczenia zostang przyznane bez obowigzku wniesienia przez
wspolnikéw Spoétki Przejmowanej doptat w gotdéwce, zgodnie ze stosunkiem
wymiany, okreslonym w punkcie 4 Planu Polaczenia.

Shares from Merger will be granted with no obligation to make by the
shareholders of Acquired Company any additional payments in cash, in
accordance with the agreed exchange ratio, described in point 4 Draft Terms of
Merger.

Udziatly z Potaczenia zostang wydane zgodnie ze stosunkiem wymiany wspélnikom
GREMI wedtug stanu posiadania udziatéw GREMI w Dniu Potaczenia.

Shares from Merger will be issued in accordance with the exchange ratio to the
shareholders of GREMI holding shares of GREMI as per the Merger Date.

W zwiazku z potaczeniem Spoétek nie zostaty okreslone inne warunki dotyczace
przyznania Udzialéw z Potgczenia wspodlnikom GREMI niz okresl ne powyzej.

In connection with the merger of the Companies, no other terms for the
allotment of Shares from Merger to the shareholders of GREMI had been
determined, except mentioned above.
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Jak wskazano w pkt 5, Sp6tka Przejmowana nie emitowata zadnych papieréw
warto$ciowych, wobec czego nie zachodzi potrzeba przyznania za nie papieréow
wartoSciowych Spotki Przejmujacej, a tym samym okreSlenia warunkéw ich
przyznania.

As indicated in point 5, that the Acquired Company has not issued any
securities, there is no need to grant any securities of Acquiring Company, thus
also determining terms for the allotment.

8.

DZIEN, OD KTOREGO UDZIALY UPRAWNIAJA DO UDZIALU W ZYSKU
SPOLKI PRZEJMUJACE]J, A TAKZE INNE WARUNKI DOTYCZACE NABYCIA
LUB WYKONYWANIA TEGO PRAWA, JEZELI TAKIE WARUNKI ZOSTALY
USTANOWIONE

8. THE DATE AS OF WHICH THE SHARES WILL ENTITLE THE HOLDERS
TO SHARE IN PROFITS OF THE ACQUIRING COMPANY, AND OTHER
SPECIAL CONDITIONS AFFECTING THE ATTAINMENT OR EXECUTION
OF THIS ENTITLEMENT (SHOULD ANY SUCH CONDITIONS BE
STIPULATED)

Udziaty z Potaczenia przyznane wspélnikom Spoétki Przejmowanej uprawniajg do
uczestniczenia w zysku Spo6tki Przejmujacej od Dnia Potaczenia.

Shares from Merger granted to the shareholders of Acquired Company entitle
to participation in the profit of the Acquiring Company from the Merger Date.

Nie ustanowiono innych warunkéw nabycia lub wykonywania prawa do udziatu w
zysku Spotki Przejmujacej.

No other terms of acquisition or exercise of the right to participation in the
profit of the Acquiring Company has been established.

9.

DZIEN, OD KTOREGO INNE PAPIERY WARTOSCIOWE UPRAWNIAJA DO
UCZESTNICTWA W ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACE], A TAKZE INNE
WARUNKI DOTYCZACE NABYCIA LUB WYKONYWANIA TEGO PRAWA,
JEZELI TAKIE WARUNKI ZOSTALY USTANOWIONE

9. THE DATE AS OF WHICH THE HOLDING OF OTHER SECURITIES WILL
GIVE THE RIGHT TO HOLDERS OF SECURITIES
TO PARTICIPATE IN PROFITS OF THE ACQUIRING COMPANY AND ANY
OTHER CONDITIONS AFFECTING THE ATTAINMENT OR EXECUTION
OF THIS ENTITLEMENT (SHOULD ANY SUCH CONDITIONS BE
STIPULATED

Wspoélnikom GREMI

nie zostang przyznane zadne papiery warto$ciowe

uprawniajace do uczestnictwa w zysku Spéiki Przejmujacej inne niz Udzialy z

Potlaczenia.

The shareholders of GREMI will not be granted any securities other than Shares
from Merger, which would give them right to participate in the profits of the
Acquiring Company.

10




Draft Terms of Cross - Border Merger of GREMI INTERNATIONAL S.a r.l. and GREMI spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig
Plan Potgczenia Transgranicznego GREMI INTERNATIONAL S.a r.l. i GREMI spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

10. SZCZEGOLNE KORZYSCI PRZYZNANE BIEGEYM BADAJACYM PLAN
POLACZENIA LUB CZLONKOM ORGANOW EACZACYCH SIE SPOLEK (JEZELI
WLASCIWE PRZEPISY ZEZWALAJA NA PRZYZNANIE SZCZEGOLNYCH
KORZYSCI)

10. SPECIAL ADVANTAGES GRANTED TO THE EXPERTS (AUDITORS)
EXAMINING THE DRAFT TERMS OF MERGER OR TO MEMBERS OF THE
GOVERNING BODIES OF THE MERGING COMPANIES (IF THE
RELEVANT PROVISIONS OF LAW ALLOW TO GRANT SPECIAL
ADVANTAGES)

W zwiazku z polaczeniem nie zostang przyznane zadne szczeg6lne korzysci dla
cztonkéw organéw Spatki Przejmujacej lub Spotki Przejmowanej. Plan Potaczenia
nie bedzie podlegat badaniu przez biegtych na podstawie art. 5031 § 1 pkt 3) w zw.
z art. 5166 § 3 k.s.h.i art. 266 (5) Ustawy o spotkach handlowych.

In connection with the merger no special benefits shall be granted neither to
the experts (auditors) nor to the members of authorities (governing bodies) of
the Acquiring Company or the Acquired Company. The Draft Terms of Merger
shall not be examined by the experts (auditors) in accordance with Art. 5031 §
1 point 3) in connection with art. 516¢ § 3 of the c.c.c. and Art. 266 (5) of the
Company law.

11. WARUNKI WYKONYWANIA PRAW WIERZYCIELI I WSPOLNIKOW

MNIEJSZOSCIOWYCH KAZDE]J Z EACZACYCH SIE SPOLEK

11. TERMS ON WHICH THE CREDITORS AND MINORITY SHAREHOLDERS
OF THE MERGING COMPANIES MAY EXERCISE THEIR RIGHTS

11.1. Warunki wykonywania praw wierzycieli GREMI INTERNATIONAL

11.1. Terms on which the GREMI INTERNATIONAL’s creditors may
exercise their rights

Niezaleznie od odmiennych postanowien umownych, wierzyciele Spétki
Przejmujacej, ktorych wierzytelnosci powstaly przed ogtoszeniem w Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations zgodnie z art. 9 Ustawy o spétkach handlowych
uchwaty zgromadzenia wspoélnikéw Spétki Przejmujacej w sprawie potaczenia, tj.
przed Dniem Potaczenia, wykonujac swoje prawa zgodnie z art. 268 Ustawy o
spétkach handlowych, moga zglasza¢ w ciggu dwumiesiecznego okresu
zaczynajgcego sie od powyzszego Dnia Potgczenia do przewodniczacego wydziatu
sadu rejonowego (tj. Tribunal d’Arrondissement de Luxembourg) wtasciwego dla
spraw handlowych wedtug siedziby Sp6tki Przejmujacej, wnioski w trybie pilnym
w celu uzyskania odpowiedniego zabezpieczenia wszelkich wymagalnych lub
niewymagalnych wierzytelno$ci, w sytuacji gdy potaczenie zagraza wykonaniu ich
praw a Spoétka Przejmujgca nie udzielita stosownego zabezpieczenia. Wniosek
zostanie oddalony jesli wierzyciel posiada stosowne z\bezpﬁzenie‘ lub takie

Notwithstanding any agreement to the contrary, the Creditors of the Acquiring
Company, whose receivable debts arose before the day of announcement in
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, in accordance with Art. 9 of the
Company law of the resolution of the shareholders general meeting of
Acquiring Company on the merger, i.e. before Merger Date, exercise their rights
in accordance with Art. 268 of the Company law, they may apply within a two-
month period starting from the above Merger Date to the judge presiding the
division of the local court in whose jurisdiction Acquiring Company has its
registered office (the Tribunal d’Arrondissement de Luxembourg) sitting in
commercial matters and as under the urgent applications procedure, for the
constitution of security for claims matured or not yet matured in the case that
they can credibly demonstrate that the merger constitutes a risk to the exercise
of their rights and that the company has not provided them with adequate
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zabezpieczenie nie jest konieczne zwazywszy na finansowa pozycje Spotki
Przejmujacej. Spotka Przejmujgca moze takze doprowadzi¢ do oddalenia wniosku
poprzez sptate wierzyciela, nawet jesli wierzytelno$¢ jest niewymagalna. Jesli
zabezpieczenie nie zostanie ustanowione we wskazanym terminie, zobowigzanie
staje sie natychmiast wymagalne i ptatne.

guarantees. The petition will be rejected, if the creditor is in possession of
adequate guarantees or if they are not necessary given the financial situation
of the Acquiring Company. The Acquiring Company may have this petition
dismissed by paying the creditor even if the claim is future. If the security is not
provided within the period laid down, the claim immediately falls due.

11.2. Warunki wykonywania praw wspdlnikéw mniejszo$ciowych GREMI
INTERNATIONAL

W GREMI INTERNATIONAL nie wystepujg wspdlnicy mniejszo$ciowi.

11.2. Terms on which the GREMI
shareholders may exercise their rights

There are no minority shareholders in the GREMI INTERNATIONAL.

INTERNATIONAL’s minority

11.3. Warunki wykonywania praw wierzycieli GREMI

Zgodnie z art. 51610 § 2 k.s.h. wierzyciele GREMI moga w terminie miesigca od dnia
ogloszenia Planu Potgczenia zadaé zabezpieczenia swoich roszczen, jezeli
uprawdopodobnig, Ze ich zaspokojenie jest zagrozone przez potaczenie. W razie
sporu sad wtasciwy dla siedziby GREMI rozstrzyga o udzieleniu zabezpieczenia na
wniosek wierzyciela ztozony w terminie dwdéch miesiecy od dnia ogtoszenia Planu
Potaczenia. Wniosek wierzyciela nie wstrzymuje wydania przez sad rejestrowy
za$wiadczenia o zgodno$ci z prawem polskim potgczenia transgranicznego.

11.3. Terms on which the GREMI’s creditors may exercise their rights

According to Art. 51610 § 2 of the c.c.c., the GREMI’s creditors may demand that
their claims be secured, within one month from the date of announcement of
the Draft Terms of Merger, if they demonstrate with probability that
satisfaction of their claims is threatened by the merger. In case of any dispute,
the court competent for the registered office of GREMI, shall resolve on the
securing, upon the creditor’s application filed within two months from the date
of announcement of the Draft Terms of Merger. Creditor’s application shall not
halt the registry court to issue a certificate of compliance of the cross-border
merger with the provisions of the Polish law.

11.4. Warunki wykonywania praw wspodlnikéw mniejszosciowych GREMI

11.4. Terms on which the GREMI’s minority shareholders may exercise
their rights

According to Art. 51611 of the c.c.c,, the shareholder of the Acquired Company,
who voted against the resolution on the merger and demanded that his
objection be put on record may demand the repurchase of his shares.

The shareholder, who demand the repurchase of his shares shall submit to the
Acquired Company a written demand for repurchase within ten days from the
day of adopting by the general meeting of Acquired Company the resolution on
the merger. The Acquired Company shall repurchase the shares either on its
own account or on the account of shareholder remaining in the Acquired
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Na podstawie art. 51611 k.s.h. wspélnik Spo6tki Przejmowanej, ktéry gltosowat
przeciwko uchwale o potaczeniu i zazadal zaprotokotowania sprzeciwu, moze
zadac¢ odkupu jego udziatow.

Wspo6lnik zadajacy odkupu jego udziatéw sktada Spétce Przejmowanej pisemne
zadanie odkupu w terminie dziesieciu dni od dnia podjecia uchwaty przez
zgromadzenie wspolnikow Spdétki Przejmowanej w sprawie potgczenia. Odkupu
udziatéw dokona Spoétka Przejmowana na rachunek wiasny lub na rachunek
wspolnika pozostajgcego w Spoice Przejmowanej. Cena odkupu udziatéw nie moze
by¢ nizsza niz warto$¢ udziatéw ustalona dla cel6w potgczenia.

Company. The repurchase price cannot be lower than the value fixed for the
purposes of the merger.

11.5. Adres, pod ktérym mozna bezplatnie uzyskaé¢ pelne informacje

o warunkach wykonywania praw wierzycieli i wspdlnikow
mniejszo$ciowych
Pelne informacje na temat warunkéw wykonywania praw wierzycieli

i wspo6lnikdw mniejszosciowych kazdej z taczacych sie Spétek mozna uzyskac
bezptatnie pod nastepujacymi adresami:

W Polsce: Karniowice, ul. Modrzewiowa 38, 32-082 Bolechowice;
W Luksemburgu: 23 Rue Aldringen, L-1118 Luksemburg.

11.5. The address at which complete information on arrangements made
for the exercising of rights of creditors and of minority shareholders of
the merging companies may be obtained free
of charge

The complete information on arrangements made for the exercising of rights of
creditors and minority shareholders of the merging Companies may be
obtained free of charge at following addresses:

In Poland: Karniowice, ul. Modrzewiowa 38, 32-082 Bolechowice, Poland;

In Luxembourg: 23 Rue Aldringen, L-1118 Luxembourg.

12. PROCEDURY, WEDLUG KTORYCH ZOSTANA OKRESLONE ZASADY
UDZIALU PRACOWNIKOW W USTALENIU ICH PRAW UCZESTNICTWA W
ORGANACH SPOLKI PRZEJMUJACE]

12. INFORMATION ON THE PROCEDURES TO BE APPLIED
IN ORDER TO DETERMINE THE PRINCIPLES OF EMPLOYEES’
PARTICIPATION IN THE DETERMINATION OF THEIR RIGHTS TO
PARTICIPATE IN THE GOVERNING BODIES OF THE ACQUIRING COMPANY

Spétka Przejmowana nie jest zobowiazana i nie posiada systemu uczestnictwa
pracownikéw w rozumieniu dyrektywy 2005/56/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie transgraniznegogczenia sig

The Acquired Company is not obligated and does not have employee
participation system within the meaning of Directive 2005/56/EC of the
European Parliament and of the Council of 26 October 2005 on cross-border
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spoétek kapitatowych oraz polskiej ustawy z dnia 25 kwietnia 2008 roku o
uczestnictwie pracownikéw w spoétce powstatej w wyniku transgranicznego.
Spétka Przejmujaca nie zatrudnia pracownikéw i nie jest zobowigzana do
posiadania systemu uczestnictwa pracownikéw w rozumieniu w/w Dyrektywy.
W zwiazku z powyzszym na taczacych sie Spotkach nie ciazy obowiazek przyjecia
okres$lonych prawem procedur okreslajacych zasady udziatu pracownikéw w
ustaleniu ich praw uczestnictwa w organach Spétki Przejmujace;j.

mergers of limited liability companies and the Polish Act of 25% April, 2008, on
employee participation in the company resulting from a cross-border merger.

The Acquiring Company does not employ any employees and is not obligated
to having employee participation system within the meaning of above
Directive.

Therefore the merging Companies are not obligated to adopt the relevant
procedures specifying rules for the participation of employees in the definition
of their rights to participation in the bodies of the Acquiring Company.

13. PRAWDOPODOBNY WPLYW POLACZENIA NA STAN ZATRUDNIENIA W
SPOLCE PRZEJMUJACE]

13. PROBABLE INFLUENCE OF THE MERGER ON EMPLOYMENT OF THE
ACQUIRING COMPANY

Spotka Przejmujgca nie zatrudnia pracownikéw. W wyniku potgczenia Spotek,
Spotka Przejmujaca przejmie pracownikéw Spoétki Przejmowanej, i na zasadzie art.
23! polskiej ustawy Kodeks pracy z dnia 26 czerwca 1974 r. (tekst jednolity: (Dz.U.
z 2014 r. poz. 1502 z pézn. zm.) z mocy prawa z Dniem Potgczenia stanie sie strong
w dotychczasowych stosunkach pracy. Kazdy pracownik bedzie miat prawo w
terminie 2 miesiecy od przejscia zaktadu pracy rozwigza¢ stosunek pracy bez
wypowiedzenia, za 7-dniowym uprzedzeniem, ze skutkami rozwigzania stosunku
pracy za wypowiedzeniem przez pracodawce.

The Acquiring Company does not employ any employees. As a result of the
Companies’ merger, the Acquiring Company will take over employees of the
Acquired Company, and according to Art. 23! Polish Act from 26 Juni, 1974,
Labour Code (consolidated text: Journal of Laws of 2014, item 1502 with later
amendments) by operation of law as of

the Merger Date the Acquiring Company will become a party to the previous
employment relationship. Within two months of the transfer of an employing
establishment each of the employees will have a right to terminate the
employment relationship without notice, upon seven-day advance notification,
with all the consequences as those provided for in labour law in relation to
termination of employment relationship by the employer by notice.

14. DZIEN, OD KTOREGO CZYNNOSCI LACZACYCH SIE SPOLEK BEDA
UWAZANE, DLA CELOW RACHUNKOWOSCI, ZA CZYNNOSCI DOKONYWANE
NA RACHUNEK SPOLKI PRZEJMUJACE]

14. THE DATE AS OF WHICH THE TRANSACTIONS OF THE MERGING
COMPANIES WILL BE TREATED FOR ACCOUNTING PURPOSES AS
TRANSACTIONS OF THE ACQUIRING COMPANY

od Dnia Potgczenia.

Czynnosci taczacych sie Spotek sa dokonywane na rachunek Spiki Przejmujacej

The transactions of the merging Companies will be considered as transactions
of the Acquiring Company starting from the Merger Date.
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15. INFORMACJE NA TEMAT WYCENY AKTYWOW 1 PASYWOW

PRZENOSZONYCH NA SPOLKE PRZEJMUJACA

15. INFORMATION ON THE VALUATION OF ASSETS AND LIABILITIES TO
BE TRANSFERRED TO THE ACQUIRING COMPANY

15.1. Uwagi og6lne

15.1. General remarks

Dla celéw ustalenia wyceny aktywdéw i pasywow GREM], zgodnie z art. 5163 pkt 13)
k.s.h. i art. 261 (4) d) Ustawy o spétkach handlowych, Spétki przyjety wycene
sporzadzona metoda ksiegowg, w oparciu o bilans GREMI sporzadzony na dzien 1
lipca 2016 r. tj. w miesigcu poprzedzajacym ogloszenie przez Spotke Przejmowang
zgodnie art. 5164 § 1 k.s.h. Planu Polaczenia na stronie internetowej GREM], z tym,
ze wszelkie aktywa i pasywa GREMI zostang przeniesione na Spétke Przejmujaca
wg stanu na Dzien Potgczenia.

For the purpose of establishing the value of assets and liabilities of GREM], in
accordance with Art. 5163 point 13) of the c.c.c. and the Art. 261 (4) d) of the
Company law the Companies accepted a book value method, based on the
values disclosed in the balance sheet of GREMI drawn up as at 1 July 2016 i.e.
the month that precedes the announcement by the Acquired Company in
accordance with Art. 5164 § 1 of the c.c.c. the Draft Terms of Merger on the
GREMI website, with the proviso that the all assets and liabilities of GREMI will
be transferred to the Acquiring Company as at the Merger Date.

15.2. Wycena aktywo6w i pasywoéw GREMI

Warto$¢ aktywéw i pasywoéw GREMI na dzien 1 lipca 2016 r. wedtug wartosci
ksiegowych przedstawia sie nastepujaco:

15.2. The valuation of the assets and liabilities of GREMI

The value of assets and liabilities of GREMI as at 1 July, 2016 at the book value,
presents as follows:

AKTYWA
(wartos¢ w PLN)
A. AKTYWA TRWALE: 80 846 652,54
I. Warto$ci niematerialne i prawne: 0
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych: 0
2. Warto$¢ firmy: 0
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne: 0
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne: 0

I1. Rzeczowe aktywa trwate: 3 186 530,07

ASSETS
(value in PLN)
A. FIXED ASSETS: 80 846 652,54
I. Intangible assets: 0
1. Costs of research and development: 0
2. Goodwill: 0
3. Other intangible assets: 0
4. Advances for intangibles: 0
II. Tangible assets: 3 186 530,07
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1. Srodki trwate: 1 123 194,05

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu): 99 643,87
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej: 749 521,84
) urzadzenia techniczne i maszyny: 31 801,41

d) $rodki transportu: 238 695,84

e) inne $rodki trwate: 3 531,09

2. Srodki trwate w budowie: 2 063 336,02

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie: 0

I1I. Naleznosci dtugoterminowe: 0

1.0d jednostek powigzanych: 0

2. 0d pozostatych jednostek: 0

IV. Inwestycje dtugoterminowe: 71 586 208,56

1. Nieruchomosci: 3 890 987,00

2. Wartosci niematerialne i prawne: 0

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe: 67 695 221,56
a) w jednostkach powigzanych: 58 791 964,67

- udziaty lub akcje: 58 718 352,92

- inne papiery wartosciowe: 0

- udzielone pozyczki: 73 611,75

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe: 0

b) w pozostatych jednostkach: 8 903 256,89

- udziaty lub akcje: 8 903 256,89

- inne papiery wartosciowe: 0

- udzielone pozyczki: 0

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe: 0

4. Inne inwestycje dtugoterminowe: 0 \

1. Fixed assets: 1 123 194,05

a) land (including right of perpetual usufruct of land): 99 643,87
b) buildings, premises and civil engineering structures: 749 521,84
c) plant and machinery: 31 801,41

d) means of transportation: 238 695,84

e) other fixed assets: 3 531,09

2. Tangible assets under construction: 2 063 336,02
3. Advances for tangible assets under construction: 0
III. Long-term receivables: 0

1. Amounts due from related undertakings: 0

2. Amounts due from other undertakings: 0

IV. Long-term investments: 71 586 208,56

1. Immovable property: 3 890 987,00

2. Intangible assets: 0

3. Long-term financial assets: 67 695 221,56

a) in related undertakings: 58 791 964,67

- shares: 58 718 352,92

- other securities: 0

-loans: 73 611,75

- other long-term financial assets: 0

b) in other undertakings: 8 903 256,89

- shares: 8903 256,89

- other securities: 0

-loans: 0

- other long-term financial assets: 0

4. Other long-term investments: 0
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V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: 6 073 913,91
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 6 073 913,91
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe: 0

B. AKTYWA OBROTOWE: 38 270 153,58

I. Zapasy: 3 214 045,14

1. Materiaty: 0

2. Potprodukty i produkty w toku: 3 204 045,14

3. Produkty gotowe: 10 000,00

4. Towary: 0

5. Zaliczki na dostawy: 0

II. Naleznosci kréotkoterminowe: 34 558 237,46

1. Naleznosci od jednostek powigzanych: 3 204 668,92

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 35 925,83

- do 12 miesiecy: 35 925,83

- powyzej 12 miesiecy: 0

b) inne: 3 168 743,09

2. Naleznosci od pozostatych jednostek: 31 353 568,54

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3 290,91

- do 12 miesiecy: 3 290,91

- powyzej 12 miesiecy: 0

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczen: 506 731,96

c) inne: 30 843 545,67

d) dochodzone na drodze sagdowej: 0

III. Inwestycje krotkoterminowe: 264 801,05

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe: 264 801,05

\ A,

V. Long-term prepayments and accruals: 6 073 913,91

1. Deferred income tax assets: 6 073 913,91

2. Other prepayments and accruals: 0

B. CURRENT ASSETS: 38 270 153,58

I. Stocks: 3 214 045,14

1. Materials: 0

2. Semi-finished products and work in progress: 3 204 045,14
3. Finished products: 10 000,00

4. Goods: 0

5. Advances on supplies: 0

II. Short-term receivables: 34 558 237,46

1. Amounts due from related undertakings: 3 204 668,92
a) trade receivables with a maturity of: 35 925,83

- up to 12 months: 35 925,83

- over 12 months: 0

b) other: 3 168 743,09

2. Amounts due from other undertakings: 31 353 568,54
a) trade receivables with a maturity of: 3 290,91

- up to 12 months: 3 290,91

- over 12 months: 0

b) receivables relative to taxes, subsidies, customs duties, social and health
insurance, and other benefits: 506 731,96

c) other: 30 843 545,67

d) receivables under litigation: 0

I1I. Short-term investments: 264 801,05
1. Short-term financial assets: 264 801,05
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a) w jednostkach powigzanych: 0

- udziaty lub akcje: 0

- inne papiery warto$ciowe: 0

- udzielone pozyczki: 0

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe: 0

b) w pozostatych jednostkach: 0

- udziaty lub akcje: 0

- inne papiery warto$ciowe: 0

- udzielone pozyczki: 0

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe: 0

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne: 264 801,05
- $rodKi pieniezne w Kasie i na rachunkach: 264 801,05
- inne $rodki pieniezne: 0

- inne aktywa pieniezne: 0

2. Inne inwestycje krotkoterminowe: 0

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: 233 069,93
AKTYWA RAZEM: 119 116 806,12

a) in related undertakings: 0

- shares: 0

- other securities: 0

-loans: 0

- other short-term financial assets: 0

b) in other undertakings: 0

- shares: 0

- other securities: 0

-loan: 0

- other short-term financial assets: 0

c) cash and other money assets: 264 801,05
- cash in hand and at bank: 264 801,05

- other cash and cash equivalents: 0

- other money assets: 0

2. Other short-term investments: 233 069,93
IV. Short-term prepayments and accruals: 233 069,93
TOTAL ASSETS: 119 116 806,12

PASYWA
(wartos¢ w PLN)

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY: - 49 711 239,12
I. Kapitat (fundusz) podstawowy: 13 150 000,00
I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna): 0

I1I. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna): 0

LIABILITIES
(value in PLN)

A.EQUITY (OWN FUNDS): - 49 711 239,12
I. Primary capital (fund): 13 150 000,00
I1. Called up share capital (negative figure): 0

III. Own shares (negative figure): 0
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IV. Kapitat (fundusz) zapasowy: 44 045 850,72

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny: 4 843,01

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe: 22 126 410,96

VIIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych: - 123 177 098,26

VIIL. Zysk (strata) netto: - 5 861 245,55

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna): 0
B.ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA: 168 828 045,24
I. Rezerwy na zobowigzania: 1 992 040,77

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 1 992 040,77
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne: 0

- dtugoterminowa: 0

- krétkoterminowa: 0

3. Pozostate rezerwy: 0

- dtugoterminowe: 0

- krétkoterminowe: 0

I. Zobowigzania dtugoterminowe: 57 728 337,21

1. Wobec jednostek powigzanych: 57 728 337,21

a) kredyty i pozyczki: 57 728 337,21

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych: 0

¢) inne zobowigzania finansowe: 0

d) inne: 0

2. Wobec pozostatych jednostek: 0

a) kredyty i pozyczki: 0

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych: 0

c) inne zobowigzania finansowe: 0

d) inne: 0 \

IV. Capital reserve (fund): 44 045 850,72

V. Revaluation reserve (fund): 4 843,01

VL. Other capital reserves (funds): 22 126 410,96

VII. Profit (loss) brought forward: - 123 177 098,26
VIIL Net profit (loss): - 5 861 245,55

IX. Write-offs from net profit during the financial year (negative figure): 0
B. LIABILITIES AND RESERVES FOR LIABILITIES: 168 828 045,24
I. Reserves for liabilities: 1 992 040,77

1. Reserves for deferred income tax: 1 992 040,77

2. Reserves for pensions and similar benefits: 0

- long-term: 0

- short-term: 0

3. Other reserves: 0

- long-term: 0

- short-term: 0

II. Long-term liabilities: 57 728 337,21

1. Amounts due to related undertakings: 57 728 337,21
a) credits and loans: 57 728 337,21

b) relative to debt securities issued: 0

c) other financial: 0

d) other: 0

2. Amounts due to other undertakings: 0

a) credits and loans: 0

b) relative to debt securities issued: 0

c) other financial: 0

d) other: 0
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I1I. Zobowiazania krétkoterminowe: 107 766 870,82

1. Wobec jednostek powigzanych: 60 405 845,55

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0

- do 12 miesiecy: 0

- powyzej 12 miesiecy: 0

b) inne: 60 405 845,55

2. Wobec pozostatych jednostek: 47 128 017,63

a) kredyty i pozyczki: 20 046 628,07

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych: 0
c) inne zobowigzania finansowe: 0

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 68 589,93
- do 12 miesiecy: 68 589,93

- powyzej 12 miesiecy: 0

e) zaliczki otrzymane na dostawy: 0

f) zobowiagzania wekslowe: 0

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen: 43 270,82
h) z tytutu wynagrodzen: 0

i) inne: 26 969 528,81

3. Fundusze specjalne: 233 007,64

IV. Rozliczenia miedzyokresowe: 1 340 796,44

1. Ujemna warto$¢ firmy: 0

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe: 1 340 796,44

- dtugoterminowe: 1 157 176,54

- krotkoterminowe: 183 619,90

PASYWA RAZEM: 119 116 806,12 \

I11. Short-term liabilities: 107 766 870,82
1. To related undertakings: 60 405 845,55
a) trade liabilities with a maturity of: 0

- up to 12 months: 0

- over 12 months: 0

b) other: 60 405 845,55

2. To other undertakings: 47 128 017,63
a) credits and loans: 20 046 628,07

b) relative to debt securities issued: 0

c) other financial liabilities: 0

d) trade liabilities with a maturity of: 68 589,93
- up to 12 months: 68 589,93

- over 12 months: 0

e) advances received for supplies: 0

f) commitments under bills of exchange: 0
g) taxes, customs duties, insurance and other benefits to be paid: 43 270,82
h) wages and salaries: 0

i) other: 26 969 528,81

3. Special funds: 233 007,64

IV. Accruals: 1 340 796,44

1. Negative goodwill: 0

2. Other accruals: 1 340 796,44

- long-term: 1 157 176,54

- short-term: 183 619,90

TOTAL LIABILITIES: 119 116 806,12
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16. DZIEN ZAMKNIECIA KSIAG RACHUNKOWYCH SPOLEK
UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU, WYKORZYSTANYCH DO
USTALENIA WARUNKOW POLACZENIA

16. DATE OF THE CLOSING OF MERGING COMPANIES’ ACCOUNT BOOKS
USED TO DETERMINE THE CONDITIONS OF THE CROSS-BORDER
MERGER

W  przypadku GREMI
rachunkowych.

INTERNATIONAL nie nastapi zamkniecie ksiag

Ksiegi rachunkowe GREMI zostang zamkniete zgodnie z art. 12 ust. 2 pkt 4) Polskiej
Ustawy o Rachunkowos$ci na Dzien Potaczenia, chyba, ze rozliczenie potaczenia
nastgpi metoda tgczenia udziatéw, a Spétka Przejmujaca podejmie decyzje o nie
zamykaniu ksigg rachunkowych GREMI.

Do okreslenia warunkow potaczenia transgranicznego tj. do sporzadzenia wyceny
aktywoéw i pasywéw GREMI wykorzystano bilans GREMI sporzadzony na dzien 1
lipca 2016 r. Dla celéw ustalenia parytetu wymiany udziatéw GREMI na udziaty
GREMI INERNATIONAL wykorzystano wycene, o ktérej mowa w pkt 4 Planu
Potaczenia.

The accounting books of GREMI INTERNATIONAL will not be closed.

The accounting books of GREMI shall be closed according to Art. 12 item 2 point
4) Polish Accounting Act as at the Merger Date, unless accounting for the
business combination will be made using pooling of interests method, and the
Acquiring Company shall take a decision on the no-closure of accounts of
GREML

In order to determine the terms of the trans-border merger i.e. in order to
draw up a valuation of assets and liabilities of GREMI the balance sheet of
GREMI drawn up as at 1 July, 2016, as referred to in point 4 the Draft Terms of
Merger was used.

17. PROJEKT UMOWY SPOLKI PRZEJMUJACE]
W wyniku potlaczenia GREMI INTERNATIONAL z GREMI, umowa Spotki

Przejmujacej zostanie zmieniona w nastepujacy sposob:
Artykut 2 w obecnym brzmieniu:

»Spotka moze dokonywaé wszelkich transakcji dotyczqcych bezposrednio bqdZ
posrednio nabywania udziatéw w przedsiebiorstwach w dowolnej formie, jak
réwniez moze administrowaé, zarzqdzaé tymi udziatami, kontrolowaé je oraz
rozwijaé.

W szczegélnosci, spotka moze uzywac swoich srodkéw do ustanawiania, zarzqdzania,
rozwijania oraz zbywania portfela sktadajqcego sie z papieréw wartosciowych oraz
patentéw jakiegokolwiek pochodzenia, jak réwniez uczestniczy¢é w tworzeniu,
rozwijaniu oraz kontrolowaniu jakichkolwiek przedsiebiorstw, nabywaniugwv drodze
wktadu, subskrypcji, subemisji lub opcji, papieréw wartosciowyc org/&gnﬂiw,

17. DRAFT ARTICLES OF ASSOCIATION OF THE ACQUIRING COMPANY’S

As aresult of the merger of GREMI INTERNATIONAL and GREM], the articles of
association of the Acquiring Company will be amended as follows:

Article no 2 in its current wording:

“The Company may carry out all transactions pertaining directly or indirectly to
the acquiring of participating interests in any enterprises in whatever form and
the administration, management, control and development of those participating
interests.

In particular, the corporation may use its funds for the establishment,
management, development and disposal of a portfolio consisting of any securities
and patents of whatever origin, and participate in the creation, development and
control of any enterprise, the acquisition, by way of investment, subscription,
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zbywaniu ich w drodze sprzedazy, przeniesienia, wymiany lub w inny sposéb
wykorzystaniu takich papieréw wartosciowych i patentéw, udziela¢ innym spétkom,
w ktérych ma udziaty, wsparcia, pozyczek, zaliczek lub poreczenia.

Spétka moze przeprowadzaé wszelkie operacje handlowe, przemystowe Iub
finansowe, jak rowniez wszelkie transakcje w zakresie nieruchomosci lub
ruchomosci, ktdre spotka uzna za uzyteczne do osiggniecia swoich celow.

Spétka moze réwniez przystqpié, wspiera¢ lub uczestniczy¢ we wszelkich
finansowych, handlowych oraz innych transakcjach, jak réwniez udziela¢ innym
spétkom lub podmiotom powigzanym w jakikolwiek sposéb ze Spétkq, w ktdrej
Spétka ma bezposredni lub posredni finansowy lub inny udzial, wszelkiej pomocy,
pozyczek, w tym w formie emisji obligacji, zaliczek Ilub gwarancji, jak réwniez
pozyczac oraz pozyskiwac srodki pieniezne w jakikolwiek sposob oraz zabezpieczac
zaptate jakichkolwiek poZyczonych pieniedzy.”

- otrzyma brzmienie:

,Spotka moze dokonywac wszelkich transakcji dotyczqcych bezposrednio bqdZ
posrednio nabywania udziatdw w przedsiebiorstwach w dowolnej formie, jak
réwniez moze administrowad, zarzqdzaé tymi udziatami, kontrolowaé je oraz
rozwijac.

W szczegélnosci, spétka moze uzywaé swoich sSrodkéw do ustanawiania, zarzqdzania,
rozwijania oraz zbywania portfela sktadajqcego sie z papieréw wartosciowych oraz
patentéw jakiegokolwiek pochodzenia, jak réwniez uczestniczy¢ w tworzeniu,
rozwijaniu oraz kontrolowaniu jakichkolwiek przedsiebiorstw, nabywaniu, w drodze
wktadu, subskrypcji, subemisji lub opcji, papieréw wartosciowych oraz patentow,
zbywaniu ich w drodze sprzedazy, przeniesienia, wymiany lub w inny sposéb
wykorzystaniu takich papieréw wartosciowych i patentow, udziela¢ innym spotkom,
w ktérych ma udziaty, wsparcia, pozyczek, zaliczek lub poreczenia. Spétka moze
przeprowadzaé wszelkie operacje handlowe, przemystowe lub finansowe, jak
réwniez wszelkie transakcje w zakresie nieruchomosci lub ruchomosci, ktére spétka
uzna za uzyteczne do osiggniecia swoich celéw. Spotka moze réwniez przystqpic,
wspierac¢ lub uczestniczy¢ we wszelkich finansowych, handlowych oraz innych
transakcjach, jak réwniez udziela¢ innym spétkom lub podmiotom powigqzanym w
jakikolwiek sposéb ze Spétkq, w ktdrej Spétka ma bezposredni lub posredni finansowy
lub inny udziat, wszelkiej pomocy, poZyczek, w tym w formie emisji blzgaql zaliczek

underwriting or option, of securities and patents, to realize them by way of sale,
transfer, exchange or otherwise develop such securities and patents, grant to
companies in which the corporation has a participating interest, any support,
loans, advances or guarantees. The Company may carry out any commercial,
industrial or financial operations, any transactions in respect of real estate or
moveable property, which the corporation may deem useful to the
accomplishment of its purposes. The Company may also enter into, assist or
participate in any financial, commercial and other transactions, and grant to any
company or entity associated in any way with the Company, in which the
Company has a direct or indirect financial or other interest, any assistance, loan,
including in form of issuance of bonds, advance or guarantee, as well as borrow
and raise money in any manner and secure the payment of any money borrowed.”

- will read as follows:

»The Company may carry out all transactions pertaining directly or indirectly to
the acquiring of participating interests in any enterprises in whatever form and
the administration, management, control and development of those participating
interests.

In particular, the corporation may use its funds for the establishment,
management, development and disposal of a portfolio consisting of any securities
and patents of whatever origin, and participate in the creation, development and
control of any enterprise, the acquisition, by way of investment, subscription,
underwriting or option, of securities and patents, to realize them by way of sale,
transfer, exchange or otherwise develop such securities and patents, grant to
companies in which the corporation has a participating interest, any support,
loans, advances or guarantees. The Company may carry out any commercial,
industrial or financial operations, any transactions in respect of real estate or
moveable property, which the corporation may deem useful to the
accomplishment of its purposes. The Company may also enter into, assist or
participate in any financial, commercial and other transactions, and grant to any
company or entity associated in any way with the Company, in which the
Company has a direct or indirect financial or other interest, any assistance, loan,
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lub gwarancji, jak réwniez pozyczaé oraz pozyskiwaé srodki pieniezne w jakikolwiek
sposéb oraz zabezpieczaé zaptate jakichkolwiek poZyczonych pieniedzy.

Spotka moze prowadzi¢ wszelkq dziatalnos¢ gospodarczq bezposrednio Iub
posrednio powiqgzanqg z dziatalnosciq gospodarczq nabytych spétek zaleznych i
oddziatow, zarowno przez zarzqdzanie, administrowanie, finansowanie, kontrole jak
i rozwdéj dziatalnosci biznesowe;j.

W szczegdlnosci, oddziaty Spétki mogq prowadzi¢ dziatalnos¢ w nastepujgcym
zakresie: przygotowanie terenu pod budowe, kupno i sprzedaz nieruchomosci na
wlasny rachunek, wynajem i zarzqdzanie nieruchomosciami wtasnymi Iub
dzierzawionymi, zarzqdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,
dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe, badanie rynku i opinii
pozostata  finansowa  dziatalnos¢ ustugowa, gdzie
niesklasyfikowana, z wytqczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, pozostate
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzqdzania,
dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych, pozostata dziatalnosé
profesjonalna, naukowa i techniczna, pozostate badania i analizy techniczne,

publicznej, indziej

wynajem i dzierzawa maszyn i urzqdzen budowlanych, transport drogowy towarow,
magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw, przetadunek towaréw w
pozostatych punktach przetadunkowych, dziatalnos¢ zwiqzana z produkcjq filméw,
nagran wideo i programdéw telewizyjnych, dziatalnosé zwiqzana z dystrybucjq
filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych, dziatalnosé zwiqzana z projekcjq
filmow.

W przypadku, gdy prowadzenie okreslonej dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
lub oddziat wymaga uzyskania zezwolenia, zgody lub koncesji, Spétka lub oddziat
podejmie prowadzenie takiej dziatalnosci po uzyskaniu stosownego zezwolenia,
zgody lub koncesji od wtasciwej instytucji.”

Artykut 6 w obecnym brzmieniu:

Kapitat wtasny spétki wynosi DWANASCIE TYSIECY PIECSET EURO (12.500,- EUR) i
dzieli sic na DWANASCIE TYSIECY PIECSET (12.500) UDZIAEOW\o wgftosci

including in form of issuance of bonds, advance or guarantee, as well as borrow
and raise money in any manner and secure the payment of any money borrowed.

The Company may generally carry out all business activities, directly or indirectly
related to the business activities of the acquired subsidiaries and branches,
whether by managing, administration, finance, control or business development.

In particular, the branches of the Company may conduct activity within the
following scope: construction site preparation, purchases and sales of real estates
on own account, renting and operating of own or leased real estate, management
of real estate on a fee or contract basis, accounting, bookkeeping and auditing
activities, tax consultancy, market research and public opinion polling, other
financial service activities, except insurance and pension funding, business and
other management consultancy activities, sound recording and music publishing
activities, other professional, scientific and technical activities, technical testing
and analysis, renting and leasing of construction and civil engineering machinery
and equipment, freight transport by road, warehousing and storage, cargo
handling, activities connected with production of films, video records and
television programs, activities connected with distribution of films, video records
and TV programs, activities connected with screening of films.

In case, when to carry out by the Company or by the branch definite business
activity is require a prior permission, consent or licence, the Company or the
branch will take up and carry out such business activity after obtaining relevant
permission, consent or licence from a suitable institution.”

Article no 6 in its current wording:

“The Company's corporate capital is fixed at TWELVE THOUSAND FIVE
HUNDRED EURO (12.500,- EUR) represented by TWELVE THOUSAND FIVE
HUNDRED(12.500) shares with a par value of ONE EURO (1,- EUR) each, entirely
subscribed and all fully paid-up.”

- will read as follows:
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nominalnej JEDEN EURO (1,- EUR) kazdy, w catosci objety oraz pokryty.”
- otrzyma brzmienie:

,Kapitat wlasny spétki wynosi CZTERY MILIONY PIECSET DZIEWIETNASCIE TYSIECY
DWIESCIE SZESCDZIESIAT OSIEM EURO (4.519.268,00 ,- EUR) i dzieli sie na CZTERY
MILIONY PIECSET DZIEWIETNASCIE TYSIECY DWIESCIE SZESCDZIESIAT OSIEM
(4.519.268) UDZIALOW o wartosci nominalnej JEDEN EURO (1,- EUR) kazdy, w
catosci objety oraz pokryty.”

W efekcie, umowa Spotki Przejmujacej otrzyma nastepujace brzmienie:
ARTYKUL 1.

Ustanawia sie prywatng spo6tke z ograniczong odpowiedzialnoscig (société
d responsabilité limitée), ktéra bedzie podlegaC przepisom prawa majacym
zastosowanie do tego typu (dalej:  “Spoétka”),
a w szczeg6lnosci przepisom ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. o spotkach
handlowych, ze zmianami (dalej: “Ustawa”), jak rowniez zgodnie z umowa spétki
(dalej: “Umowa”).

pomiotéw  prawnych

ARTYKUL 2.

Spétka moze dokonywaé wszelkich transakcji dotyczacych bezposrednio
badz posrednio nabywania udziatéw w przedsiebiorstwach w dowolnej formie, jak
réwniez moze administrowaé, zarzadza¢ tymi udziatami, kontrolowac¢ je oraz
rozwijac.

W szczegoélnosci, spoétka moze uzywac swoich srodkéw do ustanawiania,
zarzadzania, rozwijania oraz zbywania portfela sktadajacego sie z papieréw
wartoSciowych oraz patentéow jak roéwniez
uczestniczy¢ w tworzeniu, jakichkolwiek
przedsiebiorstw, nabywaniu, w drodze wktadu, subskrypcji, subemisji lub opcji,

jakiegokolwiek pochodzenia,
rozwijaniu oraz kontrolowaniu

papieréw warto$ciowych oraz patentéw, zbywaniu ich w drodze sprzedazy,
przeniesienia, wymiany lub w inny sposéb wykorzystaniu takich papieréw
wartoSciowych i patentéw, udziela¢ innym spoétkom, w ktérych ma udziaty,
wsparcia, pozyczek, zaliczek lub poreczenia. Spétka moze prz\prov%zac’ wszelkie

“The Company's corporate capital is fixed at FOUR MILLION FIVE HUNDRED
NINETEEN THOUSAND TWO HUNDRED SIXTY EIGHT (4.519.268,00,- EUR)
represented by FOUR MILLION FIVE HUNDRED NINETEEN THOUSAND TWO
HUNDRED SIXTY EIGHT (4.519.268) shares with a par value of ONE EURO (1,-
EUR) each, entirely subscribed and all fully paid-up.”

As a result, the Articles of Association of Acquiring Company will read as
follows:

ARTICLE 1.

There is formed a private limited liability company (société a
responsabilité limitée) which will be governed by the laws pertaining to such an
entity (hereafter the “Company”), and in particular the law dated 10t August,
1915, on commercial companies, as amended (hereafter the “Law”), as well as
by the Articles of Association (hereafter the “Articles”).

ARTICLE 2.

The Company may carry out all transactions pertaining directly or
indirectly to the acquiring of participating interests in any enterprises in
whatever form and the administration, management, control and development
of those participating interests.

In particular, the corporation may use its funds for the establishment,
management, development and disposal of a portfolio consisting of any
securities and patents of whatever origin, and participate in the creation,
development and control of any enterprise, the acquisition, by way of
investment, subscription, underwriting or option, of securities and patents, to
realize them by way of sale, transfer, exchange or otherwise develop such
securities and patents, grant to companies in which the corporation has a
participating interest, any support, loans, advances or guarantees. The
Company may carry out any commercial, industrial or financial operations, any
transactions in respect of real estate or moveable property, which the
corporation may deem useful to the accomplishment of its purposes. The
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operacje handlowe, przemystowe lub finansowe, jak rowniez wszelkie transakcje
w zakresie nieruchomosci lub ruchomosci, ktére spétka uzna za uzyteczne do
osiggniecia swoich celéw. Spotka moze rdéwniez przystapi¢, wspiera¢ lub
uczestniczy¢ we wszelkich finansowych, handlowych oraz innych transakcjach, jak
réwniez udziela¢ innym spo6tkom lub podmiotom powigzanym w jakikolwiek
sposo6b ze Spétka, w ktérej Spdtka ma bezposredni lub posredni finansowy lub inny
udziat, wszelkiej pomocy, pozyczek, w tym w formie emisji obligacji, zaliczek lub
gwarancji, jak réwniez pozycza¢ oraz pozyskiwac srodki pieniezne w jakikolwiek
sposoéb oraz zabezpieczac zaptate jakichkolwiek pozyczonych pieniedzy.

Spo6tka moze prowadzi¢ wszelka dziatalno$¢ gospodarcza bezposrednio
lub posrednio powigzang z dziatalno$ciag gospodarcza nabytych spoétek zaleznych i
oddziatéw, zaréwno przez zarzadzanie, administrowanie, finansowanie, kontrole
jak i rozwoj dziatalnosci biznesowe;.

W  szczegblnosci, oddziaty Spétki moga prowadzi¢ dziatalno$¢ w
nastepujacym zakresie: przygotowanie terenu pod budowe, kupno i sprzedaz
nieruchomos$ci na wtasny rachunek, wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami
wilasnymi lub dzierzawionymi, zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na
zlecenie, dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe, badanie rynku
i opinii publicznej, pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i
zarzadzania, dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych, pozostata
dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, pozostate badania i analizy
techniczne, wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych, transport
drogowy towardw, magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardéw,
przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych, dziatalnos¢
zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych,
dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucja filméw, nagran wideo i programéw

telewizyjnych, dziatalno$¢ zwigzana z projekcja filméw.

Company may also enter into, assist or participate in any financial, commercial
and other transactions, and grant to any company or entity associated in any
way with the Company, in which the Company has a direct or indirect financial
or other interest, any assistance, loan, including in form of issuance of bonds,
advance or guarantee, as well as borrow and raise money in any manner and
secure the payment of any money borrowed.

The Company may generally carry out all business activities, directly or
indirectly related to the business activities of the acquired subsidiaries and
branches, whether by managing, administration, finance, control or business
development.

In particular, the branches of the Company may conduct activity within
the following scope: construction site preparation, purchases and sales of real
estates on own account, renting and operating of own or leased real estate,
management of real estate on a fee or contract basis, accounting, bookkeeping
and auditing activities, tax consultancy, market research and public opinion
polling, other financial service activities, except insurance and pension funding,
business and other management consultancy activities, sound recording and
music publishing activities, other professional, scientific and technical
activities, technical testing and analysis, renting and leasing of construction
and civil engineering machinery and equipment, freight transport by road,
warehousing and storage, cargo handling, activities connected with production
of films, video records and television programs, activities connected with
distribution of films, video records and TV programs, activities connected with
screening of films.

In case, when to carry out by the Company or by the branch definite
business activity is require a prior permission, consent or licence, the Company
or the branch will take up and carry out such business activity after obtaining
relevant permission, consent or licence from a suitable institution.”

ARTICLE 3.

The Company is formed for an unlimited period of time.
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W przypadku, gdy prowadzenie okreslonej dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke lub oddziat wymaga uzyskania zezwolenia, zgody lub koncesji, Spotka
lub oddziat podejmie prowadzenie takiej dziatalnosci po uzyskaniu stosownego
zezwolenia, zgody lub koncesji od wtasciwej instytucji.

ARTYKUL 3.

Spétka zostaje zawarta na czas nieokreslony.
ARTYKUL 4.

Spotka bedzie dziatata pod firma “GREMI International S.ar.l.”.
ARTYKUL 5.

Siedziba spoiki jest Luksemburg.

Siedziba spétki moze zostaé przeniesiona w jakiekolwiek inne miejsce w
Wielkim Ksiestwie Luksemburga za pomoca uchwaly nadzwyczajnego
zgromadzenia wspoOlnikéw obradujacego w spos6b przeznaczony dla
wprowadzania zmian do Umowy.

Adres statutowej siedziby moze by¢ przeniesiony w obrebie miasta w
drodze zwyktej decyzji cztonka zarzadu lub
w przypadku wielos$ci cztonkéw zarzadu, w drodze uchwaty zarzadu.

Spotka moze mie¢ siedziby oraz przedstawicielstwa, zar6wno w
Luksemburgu, jak i zagranica.

ARTYKUL 6.

Kapitat wlasny spétki  wynosi CZTERY MILIONY PIECSET
DZIEWIETNASCIE ~ TYSIECY DWIESCIE SZESCDZIESIAT OSIEM EURO
(4.519.268,00 ,- EUR) i dzieli sie na CZTERY MILIONY PIECSET DZIEWIETNASCIE
TYSIECY DWIESCIE SZESCDZIESIAT OSIEM (4.519.268) UDZIALOW o wartosci
nominalnej JEDEN EURO (1,- EUR) kazdy, w cato$ci objety oraz pokryty.

ARTYKUL 7. \
/ {_ /

ARTICLE 4.
The Company will have the name “GREMI International S.ar.l.”.
ARTICLE 5.
The registered office is established in Luxembourg.

It may be transferred to any other place in the Grand Duchy of
Luxembourg by means of a resolution of an extraordinary general meeting of
its shareholders deliberating in the manner provided for amendments to the
Articles.

The address of the registered office may be transferred within the
municipality by simple decision of the manager or in case of plurality of
managers, by a decision of the board of managers.

The Company may have offices and branches, both in Luxembourg and
abroad.

ARTICLE 6.

The Company's corporate capital is fixed at FOUR MILLION FIVE
HUNDRED NINETEEN THOUSAND TWO HUNDRED SIXTY EIGHT
(4.519.268,00,- EUR) represented by FOUR MILLION FIVE HUNDRED
NINETEEN THOUSAND TWO HUNDRED SIXTY EIGHT (4.519.268) shares with
a par value of ONE EURO (1,- EUR) each, entirely subscribed and all fully paid-
up.

ARTICLE 7.

The capital may be changed at any time by a decision of the single
shareholder or by decision of the shareholders’ meeting, in accordance with
article 14 of these Articles.

ARTICLE 8.

Each share entitles to a fraction of the corporate assets and profits of the
Company in direct proportion to the number of shares in existence.
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Kapitat moze zosta¢ zmieniony w kazdym czasie w drodze decyzji
jedynego wspdlnika lub w drodze decyzji zgromadzenia wspolnikéw, zgodnie z
postanowieniami art. 14 niniejszej Umowy.

ARTYKUL 8.

Kazdy udziat uprawnia do odpowiedniej cze$ci majatku oraz zyskéw
Spétki proporcjonalnie do liczby posiadanych udziatow.

ARTYKUL 9.

W stosunku do Spétki, udziaty Spoétki sa niepodzielne, ze wzgledu na fakt,
ze jeden udzial moze by¢ wtasnoscia tylko jednej osoby. Wspétwiasciciele maja
obowigzek wyznaczy¢ jedna osobe do dziatania w charakterze ich przedstawiciela
wobec Spotki.

ARTYKUY 10.

W przypadku spoétki jednoosobowej, udzialy Spétki posiadane przez
jedynego wspdlnika sg swobodnie zbywalne.

W przypadku wielo$ci wspdlnikéw, udziaty posiadane przez kazdego ze
wspdlnikéw moga by¢ zbywane w drodze zastosowania wymogéw okreslonych w
art. 189 Ustawy.

ARTYKUL 11.

Rozwigzania spo6tki nie powoduje $mieré, zawieszenie praw
obywatelskich, niewyptacalno$¢ lub upadto$¢ jedynego wspdlnika badzZ
ktéregokolwiek ze wspolnikow.

ARTYKUL 12.

Spotka bedzie zarzadzana przez jednego lub wiecej dyrektoréw, ktérzy nie
musza by¢ réwnoczesnie wspdlnikami Spoétki. Jesli w Spotce wybrano dwoéch lub
wiecej dyrektoréw, to sprawy Spétki sg prowadzone przez zarzad dyrektorow.
Dyrektor lub dyrektorzy moga zosta¢ odwotani ad nutum.

\ 4

ARTICLE 9.

Towards the Company, the Company’s shares are indivisible, since only
one owner is admitted per share. Joint co-owners have to appoint a sole person
as their representative towards the Company.

ARTICLE 10.

In case of a sole shareholder, the Company’s shares held by the sole
shareholder are freely transferable.

In case of plurality of shareholders, the shares held by each shareholder
may be transferred by application of the requirements of article 189 of the Law.

ARTICLE 11.

The Company shall not be dissolved by reason of the death, suspension
of civil rights, insolvency or bankruptcy of the single shareholder or of one of
the shareholders.

ARTICLE 12.

The Company shall be managed by one or more managers who do not
need to be shareholders of the Company. If there are two or more managers,
the Company is managed by a board of managers. The manager(s) may be
revoked ad nutum.

In dealing with third parties, the manager(s) will have all powers to act
in the name of the Company in all circumstances and to carry out and approve
all acts and operations consistent with the Company’s objects and provided the
terms of this article 12 shall have been complied with.

All powers not expressly reserved by Law or the present Articles to the
general meeting of shareholders fall within the competence of the manager, or
in case of plurality of managers, of the board of managers.

The Company shall be bound by the sole signature of its single manager,
and, in case of a board of managers composed of two or more managers, by the
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W stosunkach z osobami trzecimi dyrektor / dyrektorzy sa w pelnym
zakresie uprawnieni do reprezentacji Spoéiki oraz do podejmowania i
zatwierdzania wszelkich dziatan w ramach przedmiotu dziatalnosci Spéiki, o ile
beda one podjete zgodnie z postanowieniami niniejszego Artykutu 12.

Wszelkie kompetencje, ktére zgodnie z prawem lub niniejsza Umowa3 nie sg
wyraznie zastrzezone dla zgromadzenia wspdlnikéw, przypadaja dyrektorowi, a w
razie ich wielo$ci przypadaja zarzadowi dyrektoréw.

Spotka zaciaga zobowigzania na skutek ztozenia podpisu przez jedynego
dyrektora, a w razie istnienia zarzadu skladajacego sie z dwodch lub wiecej
dyrektoréw, rowniez na skutek ztozenia podpisu przez ktéregokolwiek z nich.

Dyrektor, a w przypadku ich wielo$ci, zarzad dyrektoréw moze delegowac
na rzecz jednego lub kilku agentéw ad hoc swoje kompetencje do podjecia
konkretnego dziatania.

Dyrektor, a w przypadku ich wielosci, zarzad dyrektoréw okresli obowiazki
i wynagrodzenie (jesli bedzie przewidziane) agenta, czas trwania delegowanego
uprawnienia do reprezentacji Spétki oraz wszelkie inne istotne warunki jego
dziatalnosci.

W przypadku zarzadu dyrektoréw, uchwaty zarzadu dyrektoréow sa
podejmowane jednogtos$nie przez wszystkich cztonkéw gtosujacych bezposrednio
lub przez petnomocnikéw.

ARTYKU¥} 13.

Dyrektor, a w przypadku ich wielosci, zarzad dyrektoréw ze wzgledu na
swoje stanowisko nie ponosza samodzielnej odpowiedzialno$ci za zobowigzania
spotki skutecznie zaciggniete przez nich, a w jej imieniu.

ARTYKUY 14.

Wyltaczny wspdlnik przyjmuje wszelkie kompetencje zastrzezone dla
zgromadzenia wsp6lnikéw.

\ 4 .,

sole signature of one manager.

The manager, or in case of plurality of managers, the board of managers
may sub-delegate his powers for specific tasks to one or several ad hoc agents.

The manager, or in case of plurality of managers, the board of managers
will determine this agent’s responsibilities and remuneration (if any), the
duration of the period of representation and any other relevant conditions of
his agency.

In case of plurality of managers, the resolutions of the board of managers
shall be adopted by all the managers present or represented.

ARTICLE 13.

The manager or the managers (as the case may be) assume, by reason of
his/their position, no personal liability in relation to any commitment validly
made by him/them in the name of the Company.

ARTICLE 14.

The sole shareholder assumes all powers conferred to the general
shareholder meeting.

In case of a plurality of shareholders, each shareholder may take part in
collective decisions irrespectively of the number of shares which he owns. Each
shareholder has voting rights commensurate with his shareholding. Collective
decisions are only validly taken insofar as they are adopted by shareholders
owning more than half of the share capital.

However, resolutions to alter the Articles of the Company may only be
adopted by the majority of the shareholders owning at least three quarter of
the Company’s share capital, subject to the provisions of the Law.

ARTICLE 15.

The Company’s year starts on the 15t of January and ends on the 31st of
December.

v,
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W razie istnienia wielo$ci wspdlnikéw, kazdy wspolnik moze braé udziat w
podejmowaniu wspdlnych decyzji niezaleznie od liczby posiadanych udziatow.
Kazdy wspolnik posiada prawo gtosu proporcjonalnie do liczby posiadanych
udziatow. Wspoélne decyzje sa skutecznie podjete tylko w takim zakresie, w jakim
zostaly przyjete przez wspolnikdw reprezentujacych wiecej niz potowe kapitatu
zaktadowego Spotki.

Jednakze uchwaty zmieniajgce Umowe Spoétki moga by¢ podejmowane
wylacznie przez wiekszos¢é wspélnikdw posiadajacych co najmniej trzy czwarte
udziatow w kapitale zaktadowym Spoétki, z zastrzezeniem przepiséw Ustawy.

ARTYKUL 15.
Rok obrotowy Spétki rozpoczyna sie 1 stycznia, a koriczy 31 grudnia
ARTYKUL 16.

Kazdego roku, po zakonczeniu roku obrotowego, sporzadza sie
sprawozdanie finansowe, a dyrektor a w przypadku ich wielosci, zarzad
dyrektoréw sporzadza podsumowanie zawierajace zestawienie wartos$ci aktywow
i pasywow Spétki.

Kazdy wspolnik jest uprawniony do przeprowadzenia kontroli powyzszego
zestawienia i bilansu w siedzibie Spétki.

ARTYKUL 17.

Zysk brutto Spoétki wykazany w rocznym sprawozdaniu finansowym, po
odliczeniu kosztéw og6lnych, amortyzacji i innych kosztéw stanowi zysk netto.
Kwota stanowigca pie¢ procent (5%) zysku netto Spo6tki zostaje przeznaczona na
umowny kapitat zapasowy, az do czasu, gdy kapitat zapasowy bedzie stanowit
dziesie¢ procent (10%) kapitatu zaktadowego Spotki.

Pozostata kwota rocznego zysku netto moze zosta¢ wyptacona wspoélnikom
proporcjonalnie do warto$ci posiadanych przez nich udzialéw w kapitale
zaktadowym Spotki.
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ARTICLE 16.

Each year, with reference to the end of the Company’s year, the
Company’s accounts are established and the manager, or in case of plurality of
managers, the board of managers prepare an inventory including an indication
of the value of the Company’s assets and liabilities.

Each shareholder may inspect the above inventory and balance sheet at
the Company’s registered office.

ARTICLE 17.

The gross profits of the Company stated in the annual accounts, after
deduction of general expenses, amortisation and expenses represent the net
profit. An amount equal to five per cent (5%) of the net profits of the Company
is allocated to a statutory reserve, until this reserve amounts to ten per cent
(10%) of the Company’s nominal share capital.

The balance of the net profits may be distributed to the shareholder(s)
commensurate to his/their share holding in the Company.

The manager or, in case of plurality of managers, the Board of managers
is authorised to pay out interim dividends, provided that current interim
accounts have been drawn-up and that said interim accounts show that the
Company has sufficient available funds for such a distribution, in compliance
with the legal requirements.

ARTICLE 18.

At the time of winding up the Company the liquidation will be carried
out by one or several liquidators, shareholders or not, appointed by the
shareholders who shall determine their powers and remuneration.

ARTICLE 19.

Reference is made to the provisions of the Law for all matters for which
no specific provision is made in these Articles.
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Dyrektor, a w przypadku ich wielo$ci, zarzad dyrektoréw jest uprawniony
do wyptacenia dywidendy zaliczkowej, pod warunkiem, Ze dotychczasowe
okresowe sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone i wykazaty, ze Spoétka
posiada wystarczajace srodki do takiej wyptaty, zgodnie z wymogami prawnymi.

ARTYKUL 18.
W razie rozwigzania Spétki jej likwidacja bedzie prowadzona przez jednego

lub kilku likwidatoréw, bedacych wspélnikami lub nie, wyznaczonych przez
wspo6lnikéw, ktdrzy okreslg ich kompetencje i wynagrodzenie.

ARTYKUY 19.

We wszelkich sprawach nieuregulowanych przez niniejsza umowe
zastosowanie znajdg przepisy prawa.

18. UZGODNIENIE PLANU POLACZENIA

Plan Potaczenia Spétek zostat uzgodniony w dniu 25 sierpnia 2016 r. w dwoch
jednobrzmigcych wersjach jezykowych, polskiej i angielskiej, a dodatkowo takze
odrebnie w wersji francuskiej dla potrzeb dopelnienia wymogéw potaczenia
transgranicznego przewidzianych prawem luksemburskim, w sze$ciu
jednobrzmigcych egzemplarzach, po trzy egzemplarze dla kazdej ze Spétek, co
zostato stwierdzone podpisami:

18. THE ARRANGEMENT OF THE DRAFT TERMS OF MERGER

The Draft Terms of Merger was agreed on 25t of August, 2016, in two identical
language versions, Polish and English, and additionally also in separately
French version for completing requirements of cross - border merger as
provided for by the Luxembourg law, in six identical counterparts, three
counterparts for each of the Companies, what was confirmed by signatures:

PODPISY/SIGNATURES:

GREMI:
.Aﬂ
L]

rzegorz Hajdarowicz/
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GREMI INTERNATIONAL:

/Grzegorz Hajdarowicz/ /Rafat Dziuba/
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